Velliv

Erklaering om investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer

Finansiel markedsdeltager: Velliv Pension og Livsforsikring A/S, CVR 24260577

Sammenfatning

Velliv tager hensyn til de vaesentligste negative indvirkninger af sine investeringsbeslutninger pa bzeredygtighedsfaktorer. Disclosureforordnin-
gen definerer baeredygtighedsfaktorer som miljgmaessige, sociale og personalemaessige forhold samt forhold vedrgrende respekt for menne-
skerettigheder og bekeempelse at korruption og bestikkelse.! Med begrebet "vigtigste negativ indvirkning” forstas generelt den negative pavirk-
ning, en investeringsbeslutning kan have pa disse faktorer.

Denne erkleering beskriver, hvordan Velliv overvejer de vigtigste negative virkninger af vores investeringsbeslutninger pa beeredygtighedsfakto-
rer i henhold til artikel 4 i Disclosureforordningen. Erkleeringen geelder for referenceperioden 1. januar 2023 til 31. december 2023.

Beskrivelse af de vigtigste negative indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer

Neesten alle gkonomiske aktiviteter kan potentielt have negative beeredygtighedsvirkninger. | Velliv forsgger vi at begraense de veesentligste
potentielle negative indvirkninger, som vores investeringer kan have pa beeredygtighedsfaktorer som fx klima, miljg og sociale forhold. Det gar
vi indledningsvist ved, at Velliv ekskluderer en reekke selskaber og lande samtidigt med, at vi Igbende screener vores investeringer og evalue-
rer pa en raekke indikatorer.

| tabellen nedenfor er de vigtigste beeredygtighedsfaktorer for potentiel negativ indvirkning (ogsa kaldet "PAl indikatorer”) listet, som defineret i
EU’s Disclosureforordning. Udover de 18 obligatoriske indikatorer har vi ogsa valgt to supplerende indikatorer, som vi vil monitorere og rappor-
tere pa. Der er anvendt data? fra ISS ESG', Sustainalytics’ og DEAS.

Summary

Velliv considers principal adverse impacts of its investment decisions on sustainability factors. The Sustainable Finance Disclosure Regulation
(SFDR) defines sustainability factors as environmental, social and employee matters, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery
matters3. The term “principal adverse impact” generally refers to the adverse impact of an investment decision on these factors.

This statement describes how we at Velliv consider principal adverse impacts of our investment decisions on sustainability factors in accord-
ance with Article 4 of the SFDR. The statement is valid for the reference period 1 January 2023 to 31 December 2023.

! Disclosureforordningen (EU) 2019/2088 artikel 2.24.
2 Velliv har anvendt data pa noterede aktiver og ejendomme.

3 Regulation (EU) 2019/2088 Article 2.24.
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Description of the principal adverse impacts on sustainability factors
Nearly all economic activities may potentially have adverse sustainability impacts. At Velliv, we seek to minimise the principal potential adverse
impacts our investments may have on sustainability factors such as climate, environmental and social factors. We do so by initially excluding a
number of companies and countries, while continuously screening our investments and evaluating them on a number of indicators.

The table below lists the principal sustainability factors for potential adverse impact (also called “PAl indicators”) as defined in the EU SFDR. In
addition to the 18 mandatory indicators, we have also chosen two supplementary indicators that we will monitor and report on. Data* from 1SS
ESGIi, Sustainalyticsv and DEAS has been used.

Indikatorer for investeringer i investeringsmodtagende virksomheder

Indikator for negativ indvirk-
ning pa beeredygtighed

Parameter

Indvirkning
2023

Indvirkning
2022

Forklaring

Trufne foranstaltnin-
ger og planlagte for-
anstaltninger og mal
fastsat for den nee-

ste referenceperiode

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJYRELATEREDE INDIKATORER

Drivhusgas- 1. Drivhusgas-
emissioner emissioner

Anvendelsesomrade 571.745,22 632.122,65 Denne PAI maler pa
1-drivhusgasemissioner | ton ton investeringernes
scope 1 emissioner.
Datadeekningen for
denne PAIl er 71%
Anvendelsesomrade 162.197,64 183.696,92 Denne PAI méler pa
2-drivhusgasemissioner | ton ton investeringernes

scope 2 emissioner.

| juni 2023 implemen-
terede Velliv en ny
fossil tilgang. Den nye
tilgang deekker over,
at Velliv fremover kun
vil investere i fossile
selskaber, som vi vur-
derer, er i gang med
en grgn transition.
Samtidig fraveelger vi
fossile selskaber, som
vi vurderer bremser

4 Velliv has used data on listed assets and real estate assets.
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Datadaekningen for
denne PAl er 71%

Anvendelsesomrade 7.425.248,70 | 6.647.860,30 | Denne PAI maler pa
3-drivhusgasemissioner | ton ton investeringernes
scope 3 udledning.
Datadaekningen for
denne PAIl er 71%
Drivhusgasemissioner i 8.159.191,55 | 7.463.679,87 | Datadaekningen for
alt ton ton denne PAl er 71%
2. COz-aftryk COe-aftryk 393,76 469,88 Denne PAI méler
ton/mio. EUR | ton/mio. EUR | tons CO:z udledning
per million EUR inve-
steret.
Datadaekningen for
denne PAI er 71%.
3. Investerings- | Investeringsmodtagende | 1.369,99 1.267,27 Denne PAI maler pa
modtagende | virksomheders drivhus- | ton/mio. EUR | ton/mio. EUR | investeringernes tons
virksom- gasemissionsintensitet CO2 udledning per
heders driv- mio. EUR i omseet-
husgasemis- ning.
sionsintensi-
tet Datadeekningen for
denne PAI er 76%.

. Eksponering | Andel af investeringer i 511% 5,52% Datadaekningen for
for virksom- | virksomheder, der er ak- denne PAI er 62%.
heder, der er | tive i sektoren for fossile
aktive i sek- | breendstoffer
toren for fos-
sile breend-
stoffer

den ngdvendige om-
stilling. Lees Vellivs
aktuelle liste over eks-
kluderede selskaber.

| 2023 farte vii alt 165
dialoger med selska-
ber i vores investe-
ringsportefalje. Af
disse var 46 af dialo-
gerne indenfor klima
og miljg. Desuden
stemte vi i 2023 pa
over 1.600 selskabers
ordineere og ekstraor-
dineere generalfor-
samlinger. Heraf
stemte vi pa 129 di-
rekte miljg/klimarela-
terede forslag jf.
stemmedefinitionerne
fra vores dataleveran-
dar Institutional Sha-
reholder Services
(ISS ESG). Af disse
stemte vi for 103 af de
direkte miljg/klimare-
laterede forslag. | vo-
res stemmeafgivelse
havde vi fokus pa
bl.a. at stgtte op om
forslag, der praeger
selskabet i en mere
baeredygtig retning,
herunder forslag om
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5. Andel af for- | Andel af investerings- Forbrug: Forbrug: | opgarelsen daekker
brug og pro- | modtagende virksomhe- | 70,65% 73,98% ‘ikkevedvarende
duktion af ik- | der forbrug af ikkeved- energi’ over fossile
kevedva- varende energi og pro- Produktion: Produktion: breendstoffer (ek-
rende energi | duktion af ikkevedva- 20,80% 6,14% sempelvis olie) samt

rende energi fra ikke- atomenergi.

vedvarende energikilder

i forhold til vedvarende Der er stor usikker-

energikilder udtrykt i hed i denne PAI

procent af de samlede grundet den lave da-

energikilder tadaekning. Data-
daekning for denne
PAI er hhv. 46% for
forbrug og 16% for
produktion.

6. Energifor- Energiforbrug i GWh pr. | A: 0,31 A: 10,97 Opggrelsen af denne
brugsintensi- | mio. EUR i indteegter for | B: 1,93 B: 32,22 PAI er forbundet med
tet pr. sektor | investeringsmodtagende | C: 0,48 C:1,75 en del usikkerheder,
med stor virksomheder pr. sektor | D: 2,64 D: 6,22 da den beregnes in-
indvirkning med stor indvirkning pa | E: 0,86 E: 0,69 denfor de respektive
pa klimaet® klimaet F: 0,12 F: 0,13 sektorer og fordelin-

G:0,14 G:1,72 gen af Vellivs inve-
H: 1,66 H: 1,81 steringer varierer be-
L: 0,41 L: 2,89 tydeligt mellem de
GWh/mio. GWh/mio. forskellige sektorer.
EUR EUR For at forbedre

denne PAl har vi i
2023 justeret bereg-
ningsmetoden s& der
fremadrettet anven-
des sektorklassifikati-
oner, hvor vi har en

fastleeggelse af CO:2
reduktionsmal og kli-
marapportering. Lees
mere om vores ar-
bejde med aktivt ejer-
skab i 2023 i vores

rapport.

| den kommende refe-
renceperiode vil vi
monitorere vores nye
fossile tilgang bl.a. i
forbindelse med op-
datering af vores eks-
klusionsliste, som
sker to gange arligt.
Opdateringen skal
sikre, at kriterierne
stadig er geeldende
for allerede eksklude-
rede selskaber. Sam-
tidig skal opdaterin-
gen sikre, at nye sel-
skaber, som omfattes
af kriterierne ogsa
ekskluderes.

| overensstemmelse
med Vellivs Klimastra-
tegi tilsluttede vi os i
2022 Science Based
Target Initiative
(SBTi). Velliv fik i

5 A = Landbrug, skov og fiskeri, B = Rastofudvinding, C = Industri, D = El, gas og varmeforsyning, E = Vandforsyning, F = Bygge og anleeg, G = Handel og autoreparation, H =

Transport og opbevaring, L = Fast ejendom.
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hgjere daeknings-
grad.

Datadaekning pa
denne PAl er:
A: 88%

B: 90%

C: 90%

D: 75%

E: 79%

F: 34%

G: 50%

H: 10%

L: 7%

2023 godkendt vores
near-term SBTi-mal-
seetninger. Laes mere
om Vellivs SBTi-mal
her. | 2024 vil Velliv
fortseette arbejdet
med indfrielse af SBTi
malene.

Samtidig vil vi i 2024
fortseette vores ar-
bejde med at ga i dia-
log med selskaber
med en opfordring om
bl.a. at fastseette Sci-
ence Based Targets
og udarbejde transiti-
onsplaner. Desuden
vil Velliv fortseette sit
arbejde i Climate Ac-
tion 100+, hvor vi
sammen med 700 in-
vestorer verden over
gar i dialog med flere
end 160 mest CO2-
udledende selskaber.

Biodiversitet 7. Aktiviteter,
der pavirker
biodiversi-
tetsfal-
somme om-
rader nega-
tivt

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder med an-
leeg/aktiviteter i eller teet
pa biodiversitetsfal-
somme omrader, hvis
disse investeringsmod-
tagende virksomheder
aktiviteter har en negativ

3,43%

4,79%

Opgarelsen for PAI 7
vurderes at veere for-
bundet med en del
usikkerheder, da der
p.t. er begreenset ad-
gang til lokationsdata
pa selskabernes akti-
ver i vores investe-
ringsportefglje.

| 2022 tilsluttede Vel-
liv sig Finance for Bio-
diversity Pledge
(FBP). 1 2023 har vi
analyseret tilgaenge-
lige dataleverandgrer
indenfor biodiversitet
0g i 2024 vil Velliv
veelge en
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indvirkning pa disse om-
rader

Datadaekningen for
denne PAI er 62%.

dataleverandgr, som
kan understgtte opgg-
relsen af den negative
indvirkning pa biodi-
versitet fra Vellivs no-
terede aktier og virk-
somhedsobligationer.
Pa baggrund af denne
opggarelse vil Velliv
fastleegge malsaetnin-
ger pa omradet. Far-
ste rapportering
herom offentliggares i
2025 for regnskabs-
aret 2024.

res i, pr. mio. EUR inve-
steret, udtrykt som et
vaegtet gennemsnit

int. Direktiv
2011/70/Euratom

Vand 8. Udledning til | Ton udledning til vand, 0,09 ton/mio. | 0,22 ton/mio. | Definitionen af 'ud-

vand der genereres af de virk- | EUR EUR ledning til vand’ deek-
somheder, der investe- ker over direkte ud-
res i, pr. mio. EUR inve- ledning af nitrater,
steret, udtrykt som et fosfater, pesticider
veegtet gennemsnit samt prioriterede
stoffer som defineret
i Direktiv 2000/60/EC
Datadaekning for
denne PAI er 4%.

Affald 9. Andel af far- | Ton farligt affald og 1,85 ton/mio. | 17,77 Farligt affald define- | Vi har i 2023 arbejdet
ligt affald og | radioaktivt affald, der EUR ton/mio. EUR | res iht. direktiv teet sammen med vo-
radioaktivt genereres af de virk- 2008/98/EC og radio- | res dataleverandagr,
affald somheder, der investe- aktivt affald defineres | Sustainalytics, med

henblik p& at forbedre
datakvaliteten pa
denne PAI. Det
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Datadaekningen for
denne PAl er 61%

skyldes, at vi ved
2022 rapporteringen
identificerede flere
skaleringsfejl, som
har haft en indvirkning
pa den rapporterede
veerdi for denne PAI
ved sidste ars rappor-
tering. Den eksterne
leverandgr har som
resultat heraf imple-
menteret en raekke
kontroller, som skal
muligggere identifika-
tion af denne type da-
tafejl og derved hgjne
kvaliteten af rapporte-
ringen.

INDIKATORER VEDR@RENDE SOCIALE OG PERSONALEM/ESSIGE SP@RGSMAL SAMT RESPEKT FOR

MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKAMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE

Sociale og
personale-
maessige

spgrgsmal

10. Overtree-
delse af
FN’s Global
Compact-
principper og
Organisatio-
nen for @ko-
nomisk Sam-
arbejde og
Udviklings
(OECD’s)
retningslinjer
for

Andel af investeringer i
investeringsmodtagne
virksomheder, der har
veeret involveret i over-
treedelse af FN’s Global
Compact-principper eller
OECD’s retningslinjer
for multinationale virk-
somheder

0,48%

0,75%

Denne PAI tager ud-
gangspunkt i vores
dataleverandar,
Sustainalytics, Glo-
bal Standards Scree-
ning (GSS) research,
der afdeekker, om
den pageeldende in-
vestering, har brudt
med FN’s Global
Compact principper
eller OECD’s ret-
ningslinjer for

Som det fremgar af
Vellivs politik for an-
svarlige investeringer
og aktivt ejerskab, gar
vi i dialog med de sel-
skaber, som bryder
med FN Global Com-
pact. Her er formalet
at fA de pagaeldende
selskaber til at imple-
mentere de ngdven-
dige foranstaltninger
til at sikre, at lignende
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multinatio-
nale virk-
somheder

multinationale virk-
somheder.

Datadaekningen for
denne PAI er 62%

haendelser ikke sker i
fremtiden. | de til-
feelde, hvor der ikke
er gnske om eller vilje
til forandring fra sel-
skabernes side, vil et
frasalg veere ngdven-
digt.

11. Mangel pa | Andel af investeringer i 63,10% 74,13% Denne PAI méler, | 2024 vil vi fortsat
processer og | investeringsmodtagne om selskabet har po- | fglge udviklingen teet
overholdel- virksomheder uden poli- litikker for overvag- ift. nye retningslinjer
sesmekanis- | tik for overvagning af ning af FN’s Global fra EU for beregning
mer til over- | FN’s Global Compact- Compact-principper af denne PAI.
vagning af principper og OECD’s og OECD’s retnings-

FN’s Global | retningslinjer for multina- linjer for multinatio-
Compact- tionale virksomheder el- nale virksomheder
principper og | ler mekanismer til be- samt om selskaberne
OECD’s ret- | handling af klager med har mekanismer, der
ningslinjer henblik p4 at imadega skal imgdega over-
for multinati- | overtraedelser af FN’s treedelser. Selskaber
onale virk- Global Compact-princip- med manglende poli-
somheder per og OECD’s retnings- tikker og/eller meka-
linjer for multinationale nismer resulterer i en
virksomheder positiv PAl-veerdi.
Datadeekningen for
denne PAI er 62%
12. Ukorrigeret | Gennemsnitlig ukorrige- | 16,3% 14,82% Der er stor usikker-

lgnforskel
mellem kgn-
nene

ret lanforskel mellem
kgnnene i de investe-
ringsmodtagne virksom-
heder

hed i denne PAI
grundet den lave da-
tadeekning. Data-
daekningen for denne
PAl er 2%
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13. Kgnsdiver-
sitet i besty-
relsen

Forhold i gennemsnit
mellem kvindelige og
mandlige bestyrelses-
medlemmer i de investe-
ringsmodtagende virk-
somheder, udtrykt i pro-
cent af alle bestyrelses-
medlemmer

33,77%

32,23%

Denne PAI maler for-
holdet af kvindelige
bestyrelsesmedlem-
mer i forhold til
meaend. Data er base-
ret pa selskabernes
egne rapporteringer i
arsrapporter.

Datadeekningen for
denne PAl er 51%

Velliv har fokus pa at
@ge kagnsdiversiteten i
bestyrelser. Vi har kri-
terier for kansdiversi-
tet som er beskrevet i
Vellivs stemmepolitik.
Ved de veesentligste
afstemninger i 2023,
som Velliv definerer
som afstemninger ved
selskaber, hvor Velliv
ejer den hgjeste pro-
centdel af de stemme-
berettigede aktier pa
tidspunktet for stem-
meafgivelsen, stemte
viialt ved 1.094 for-
slag p4 maderne.

Ved 12% af disse
stemte vi imod anbe-
falingerne fra selska-
bernes egne bestyrel-
ser, hvilket oftest var
relateret til valg eller
genvalg af bestyrel-
sesmedlemmer. Arsa-
gerne var bl.a. mang-
lende diversitet i be-
styrelsen.

Man kan leese yderli-
gere om vores tilgang
i Vellivs rapport for
Aktivt ejerskab 2023,
som kan leeses her.
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14. Ekspone-
ring for kon-
troversielle
vaben (per-
sonelminer,
klyngeam-
munition, ke-
miske vaben
og biologi-
ske vaben)

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder, der er in-
volveret i fremstilling el-
ler salg af kontroversi-
elle vaben

0%

0%

Kontroversielle v&-
ben defineres i
denne PAI som: Ke-
miske vaben, biologi-
ske vaben, antiper-
sonel miner og klyn-
gevaben.

Datadeaekningen for
denne PAI er 62%

Kontroversielle vaben
er et eksklusionskrite-
rie for vores samlede
investeringsportefalje.
Velliv har i 2023 moni-
toreret denne PAI, for
at sikre, at der ikke
har veeret brud péa
eksklusionskriteriet.

I Velliv vil vi fortsaette
med at monitorere vo-
res eksklusionskrite-
rier. To gange arligt
opdateres vores eks-
klusionsliste for at
sikre, at kriterierne
stadig er geeldende
for de allerede eksklu-
derede selskaber.
Samtidig skal opdate-
ringen sikre, at nye
selskaber, som omfat-
tes af kriterierne ogséa
ekskluderes.

Indikatorer for investeringer i stater og supranationale organisationer
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internationale traktater
og konventioner, FN’s
principper og i givet fald
national lovgivning

konflikter, statsun-
dertrykkelse, civil-
konflikt og voldelige
forbrydelser.

Datadaekning for
denne PAI er 93%.

Miljgmaessige | 15. Drivhus- Investeringsmodtagende | 223,82 250 ton/mio. | Denne PAI maler
gasintensitet | landes drivhusgasemis- | ton/mio. EUR | EUR CO:2 udledningen per

sionsintensitet mio. EUR bruttonati-
onalt produkt i det
pageeldende land.
Datadaekning for
denne PAI er 93%.

Sociale 16. Investe- Antallet af investerings- | 0% 0% Til beregning af Foranstaltningerne for
ringsmodta- | modtagende lande for- denne PAI definerer | denne PAl indgar i
gende lande | bundet med kraenkelser vores dataleverandgr | Vellivs arbejde med
forbundet af sociale rettigheder ’kreenkelser pa soci- | vores politik for an-
med kraen- (absolut tal og relativt tal ale rettigheder’ som: | svarlige investeringer
kelser af so- | divideret med alle inve- Diskrimination, ar- 0g aktivt ejerskab. |
ciale ret- steringsmodtagende bejdstagerrettighe- Velliv har vi fravalgt
tigheder lande) som omhandlet i der, transnational en reekke lande i for-

hold til investeringer i
statsobligationer. Vel-
liv gnsker ikke at inve-
stere i statsobligatio-
ner, der er udstedt af
lande, som Velliv vur-
derer ikke har en til-
fredsstillende tilgang
til regeringsfarelse og
forvaltningspraksis.

I Velliv vil vi fortsaette
med at monitorere vo-
res eksklusionskrite-
rier. To gange arligt
opdateres vores eks-
klusionsliste for at
sikre, at kriterierne
stadig er geeldende
for de allerede eksklu-
derede lande.
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Samtidig skal opdate-
ringen sikre, at nye
lande, som omfattes
af kriterierne ogsa
ekskluderes.

Eksklusionskriterierne
geelder for Vellivs por-
tefolje af statsobligati-
oner, som Velliv har
pa eget depot.

Indikator for investering i fast ejendom

fast ejendom

Fossile 17. Ekspone- Andel af investeringer i 0% 0% Datadaekning for Velliv vil ikke have ek-
breendstoffer ring for fos- fast ejendom, der er in- denne PAI er 100%. | sponering i fast ejen-
sile breend- volveret i udvinding, op- dom med denne type
stoffer via lagring, transport eller aktiviteter.
fast ejendom | fremstilling af fossile
braendstoffer
Energieffekti- | 18. Ekspone- Andel af investeringer i 39,49% 62,71% Datadeaekning for Vellivs danske ejen-
vitet ring for ener- | energiineffektive fast denne PAl er 100%. | domsportefalje bestar
giineffektiv ejendom hovedsageligt af ael-

dre ejendomme. Nar
igangveerende og
kommende renove-
rings- og energiopti-
meringsprojekter og
nye byggerier feerdig-
gares, vil det bidrage
til, at andelen af ejen-
domme med et relativt
hgijt energiforbrug
nedbringes. | 2023
har Velliv reduceret
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ejendomsportefaliens
CO:2 udledning med
48 pct. siden 2019.
Faldet i denne PAI
skyldes desuden at
Velliv har arbejdet
med opdatering af
energimeerkerne, hvil-
ket har givet Vellivs
ejendomsportefalje en
del nye energimaerker
af B eller bedre. En-
deligt er beregningstil-
gangen justeret, sé
eksponeringen for
denne PAI nu bereg-
nes ud fra AUM af de
ejendomme, som har
energimeerke under
B, fremfor antal af
ejendomme med
energimeerke under
B.

| 2023 fastsatte Velliv
nye, ambitigse mal for
arbejdet med baere-
dygtighed i Vellivs
ejendomsportefalje
frem mod 2030. Ma-
lene omhandler bl.a.
at COz-udledningen
fra Vellivs portefglje af
bade hel-og delejede
ejendomme skal redu-
ceres med 80%

Velliv, Pension & Livsforsikring A/S / CVR-nr. 24260577




Velliv

CO2/mZ2i 2030 relativt
til niveauet i 2019.
Ejendomsportefaljen
skal veere CO:2 neutral
i 2040.
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Andre indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer

Skema 2
Supplerende klimarelaterede og andre miljgrelaterede indikatorer

Indikatorer for investeringer i investeringsmodtagende selskaber

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJJRELATEREDE INDIKATORER

uden initiati- | ativer til reduktion af
ver til reduk- | CO2-emissioner med
tion af CO2- henblik pa tilpasning til
emissioner Parisaftalen

Emissioner 4. Investerin- Andel af investeringer i 26,29% 39,15% Datadaekning for
ger i virk- investeringsmodtagende denne PAI er 76%.
somheder virksomheder uden initi-

| 2023 har Velliv via sin
tilslutning til Initiativet,
Climate Action 100+, del-
taget aktivt i arbejdet
med at g i dialog med
160 af verdens mest CO:2
udledende selskaber om
at udarbejde transitions-
planer.

| overensstemmelse med
Vellivs Klimastrategi til-
sluttede vi os i 2022 Sci-
ence Based Target Initia-
tive (SBTi). Velliv fik i
2023 godkendt vores
near-term SBTi-mélsaet-
ninger. Laes mere om
Vellivs SBTi-mal her. |
2024 vil Velliv fortsaette
arbejdet med indfrielse af
SBTi mélene. Laes mere
om Vellivs SBTi-mal her.
| 2024 vil Velliv fortseette
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arbejdet med indfrielse af
SBTi malene.

Vi vil fortseette vores ar-
bejde med at ga i dialog
med selskaber med en
opfordring om bl.a. at
fastsaette Science Based
Targets og udarbejde
transitionsplaner.
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Supplerende indikatorer vedrgrende sociale og personalemaessige spagrgsmal samt respekt for menneskerettighederne og bekaem-
pelse af korruption og bestikkelse

Indikatorer for investeringer i investeringsmodtagende selskaber

INDIKATORER VEDR@RENDE SOCIALE OG PERSONALEM/ESSIGE SPGRGSMAL SAMT RESPEKT FOR MENNESKERETTIGHE-
DERNE OG BEKZAMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE

Menneskeret- | 9. Manglende Andel af investeringer i 8,04% 8,04% Datadaekning for Vellivs politik for ansvarlige

tigheder menneske- enheder uden en men- denne PAl er investeringer og aktivt ejer-
rettigheds- neskerettighedspolitik 62%. skab fastleegger rammerne
politik for Vellivs investeringer. |

politikken indgar FN’s Glo-
bal Compact principper og
OECDs retningslinjer for
multinationale virksomhe-
der.

Beskrivelse af politikker for identifikation og prioritering af de vigtigste indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer

Af Vellivs politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab samt tilhgrende retningslinjer fremgar de overordnede retningslinjer for, hvordan
Velliv identificerer og prioriterer vaesentlige skadevirkninger, som investeringer kan have pa bzeredygtighedsfaktorer. Politikken og retningslin-
jerne bliver mindst én gang arligt revideret og godkendt af bestyrelsen. Bestyrelsen godkendte den seneste version af politik for ansvarlige
investeringer og aktivt ejerskab samt tilhgrende retningslinjer den 25. oktober 2023. Udmgntningen af politikken og retningslinjerne er forankret
i Investeringsafdelingen i Velliv. Vellivs Investeringskomité vurderer politikkens effekt, og om politikken er tilstreekkeligt efterlevet og kommuni-
keret. Bestyrelsen modtager to gange arligt en rapportering om efterlevelsen af politikken.

Efterlevelse af politikken sker ved, at vi lgbende overvager Vellivs investeringer, som screenes i forhold til potentielle negative indvirkninger.
Screeningen foretages med udgangspunkt i internationale konventioner og principper for ansvarlig virksomhedsledelse samt i politik for ansvar-
lige investeringer og aktivt ejerskab fastsatte krav pa forretningsomrader, som vurderes at have vaesentlig negativ indvirkning pd samfund og
miljg, f.eks. kontroversielle vaben (PAI 1.14), og fossile braeendstoffer (PAI 1.1.1,1.1.1, 1.1.3, 1.2, 1.3, 1.4, 1.5, 1.6, 1.15 og 1.17). Velliv har
som malsaetning senest i 2050 at have en CO2-neutral investeringsportefglje. Arbejdet mod CO2-neutralitet sker gennem forpligtigende samar-
bejder i Paris Aligned Investment Initiative (PAIll) og Science Based Targets initiative (STBi). Derfor har vi som supplerende klimarelaterede og
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andre miljgrelaterede indikatorer valgt at have fokus p4, at selskaber saetter et mal for reduktion af deres CO2-emissioner (PAI 2.4). Ligeledes
baserer vores arbejde med baeredygtige investeringer pa en raekke internationale principper og retningslinjer herunder FN’s Global Compact,
FN’s Vejledende Principper for Menneskerettigheder og Erhverv, og OECD’s Retningslinjer for Multinationale Virksomheder. Vores politik for
ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab seetter rammene for dette arbejde, og da vi ikke gnsker at investere i selskaber som bryder med
menneskerettigheder, mener vi, at et fgrste skridt for at efterleve menneskerettigheder er at have en politik for omradet. Derfor har vi valgt at
male pa andelen af investeringer uden en politik (PAI 3.9) som supplerende indikator for sociale spgrgsmal.

Til at foretage screeningen gar vi brug af en raekke datakilder, herunder eksterne dataleverandgrer, samt offentlig tilgeengelig information fra
blandt andet NGO’er. Yderligere benytter vi aktivt ejerskab for at pavirke selskaber, vi investerer i, til at forbedre deres miljgmaessige, sociale
og ledelsesmaessige praksis og begraense deres potentielle negative indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer.

Hvis der i forbindelse med screeningen opdages potentielle negative baeredygtighedsvirkninger, vil sagen blive analyseret og vurderet af Vellivs
team for Beeredygtige Investeringer. | vurderingen tages der blandt andet hgjde for alvorligheden og omfanget af den negative indvirkning samt
sandsynligheden for, om indvirkningen kan mitigeres eller om en negativ haendelse vil gentage sig. Teamet vil herefter treeffe beslutning om
eventuelle handlinger, der skal tages. Det kan enten veere i form af dialog med selskabet, samarbejde med andre investorer om en problemstil-
ling, pavirkning gennem stemmeafgivelse pa generalforsamlinger eller frasalg.

Hovedparten af Vellivs investeringer er udlagt til eksterne forvaltere. Forud for valget af eksterne forvaltere udfgres en due diligence analyse,
hvori forvalterens handtering af baeredygtighedsrisici og beeredygtighedsfaktorer indgar som en integreret del af udveelgelsen. Der ses blandt
andet pd i hvor hgj grad, forvalternes syn pa ansvarlighed og baeredygtighed er i overensstemmelse med de veerdier og ambitioner, Velliv selv
har.

Laes mere om Vellivs politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab pa vores hjemmeside.

Politikker for aktivt ejerskab

Aktivt ejerskab er en vigtig del af Vellivs arbejde med ansvarlige investeringer. Formalet med aktivt ejerskab er at fremme hensynet til miljg og
samfund for at sikre en langsigtet veerdiskabelse af de selskaber, vi investerer i, til gavn for vores kunder. Hvis en virksomhed ikke lever op til
Vellivs politik og ikke overholder Vellivs forventninger til ansvarlig virksomhedsdrift, sager vi — ofte sammen med andre investorer — at pavirke
virksomheden til at a&endre adfaerd. Hvis dialogen eller forsgg pa pavirkning ikke giver maerkbare resultater pa selskabernes ageren, kan det i
sidste ende medfgre, at selskabet ekskluderes fra Vellivs investeringsunivers, og investeringen afhaendes. Derudover udgves der aktivt ejer-
skab for opnaelse af Vellivs forpligtelser og strategiske mal eksempelvis vedrarende CO-neutralitet og selskabers klimamal.

Velliv udaver ogsa aktivt ejerskab ved at stemme pa generalforsamlinger. Den made, Velliv har stemt pa, kan ses pa vores stemmeportal.

Se mere om vores arbejde med aktivt ejerskab pa vores hjemmeside.
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Henvisninger til internationale standarder
Vellivs politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab er baseret pa falgende internationale principper og retningslinjer:

- FN’s Global Compact
- FN’s vejledende principper for Menneskerettigheder og Erhverv
- OECD’s Retningslinjer for Multinationale Virksomheder

Nar vi monitorerer vores investeringer, ser vi pa, hvordan de selskaber, vi investerer i, efterlever retningslinjerne ovenfor, hvilket vi ggr ved brug
af data fra eksterne dataleverandgrer eksempelvis Sustainalytics. Hvis der konstateres brud pa principperne, vil der efter yderligere analyse og
vurdering indgas dialog med selskaberne. Hvis dialogen med disse selskaber ikke giver anledning til de gnskede forbedringer, anses eksklu-
sion af disse selskaber som ngdvendigt.

Velliv rapporterer arligt pa graden af investeringsportefgljens tilpasning til Parisaftalens mal og har i den forbindelse sat konkrete mal for vejen
mod CO:-neutralitet. Vi bruger det internationale energiagenturs (IEA) Sustainable Development Scenarie (SDS) som udgangspunkt for analy-
sen. Vores arlige klimarapport er tilgeengelig pa vores hjemmeside.

Velliv arbejder fortrinsvis sammen med kapitalforvaltere, der ogsa har tilsluttet sig det FN-stgttede Principles for Responsible Investments (PRI)
eller opererer med tilsvarende principper.

Historisk sammenligning

Velliv offentliggjorde den farste erkleering om investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger p& beeredygtighedsfaktorer for det finan-
sielle ar 2022. Der er saledes én tidligere referenceperiode til brug for historisk sammenligning. Sammenlignet med foregadende referenceperi-
ode ses det, at der generelt set er opnaet et forbedret datagrundlag sammenlignet med sidste referenceperiode og at flere PAI veerdier er for-
bedret. Dog er datagrundlaget pa flere omrader fortsat mangelfuldt hvorfor billedet af udviklingen i PAlI'erne fortsat er forbundet med en del
usikkerheder. Det skyldes til dels, at de reguleringer, som péleegger selskaber at rapportere om bzeredygtighedsforhold, fortsat er under imple-
mentering ligesom at data for nuveerende primeert kun er tilgeengelig for bgrsnoterede investeringer. Herudover vurderes det, at sammenlignin-
gen med foregdende referenceperiode viser, at implementeringen af Vellivs nye fossile tilgang overordnet set har haft en positiv effekt og har
bidraget til en reduktion i CO2-udledning.

Velliv Pension og Livsforsikring A/S, den 28. juni 2024.

i Data leveret af ISS. Alle rettigheder til data, der tilvejebringes af Institutional Shareholder Services Inc. og dets tilknyttede selskaber (ISS), tilharer ISS og/eller ISS’ licensgivere.

ISS giver ingen udtrykkelige eller stiltiende garantier af nogen art og patager sig intet ansvar for eventuelle fejl, mangler eller driftsforstyrrelser ved eller i forbindelse med data

tilvejebragt af ISS.

i Denne dokument indeholder oplysninger og data tilvejebragt af Sustainalytics. Enhver brug af sddanne oplysninger og data er underlagt betingelser, der er tilgaengelige pa
https://www.sustainalytics.com/legal-disclaimers/
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i Data provided by ISS. All rights in the information provided by Institutional Shareholder Services Inc. and its affiliates (ISS) reside with ISS and/or its licensors. ISS makes no
express or implied warranties of any kind and shall have no liability for any errors, omissions or interruptions in or in connection with any data provided by ISS.
v This document includes information and data provided by Sustainalytics. Use of such data is subject to conditions available at https://www.sustainalytics.com/legal-disclaimers/

Velliv, Pension & Livsforsikring A/S / CVR-nr. 24260577


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.sustainalytics.com%2Flegal-disclaimers%2F&data=05%7C01%7C%7C826b6ebfa13f4aba101d08db673b7d97%7C6415b33e6e854320be86b155db0e12ec%7C0%7C0%7C638217277445439614%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=%2FXTu8cnYsoNNI8w26rgS07JVqK2roFwt7hxQgKywnHo%3D&reserved=0

