Velliv

Ved baeredygtig
investering forstas en
investering i en
wgkonomisk aktivitet, der
bidrager til et
miljgmeessigt eller
socialt mal, forudsat at
investeringen ikke i
veesentlig grad skader
miljgmeessige eller
sociale mal, og at de
investerings-
modtagende
virksomheder falger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
beeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. Neevnte
forordning indeholder
ikke en liste over socialt
bzeredygtige
gkonomiske aktiviteter.
Beeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse med
klassificeringssystemet
eller gj.

Aam

Produktnavn: LinkPension Index Mellem risiko (ekskl. DinKapital)

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et beeredygtigt investeringsmal?

oo | -

®©0 Hhe Ne

Det foretog beeredygtige investeringer
med et miljgmal: __ %

Det foretog beeredygtige investeringer
med et socialt mal: %

Det fremmede miljgmaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selv om det ikke
havde en beaeredygtig investering som mal,
havde det en andel af baeredygtige
investeringer pa 12,62 %

i skonomiske aktiviteter, der kvalificerer
som miljgmaessigt beeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miligmal i skonomiske aktiviteter,
der kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt beeredygtige
i henhold til EU-klassificeringssystemet

med et miligmal i skonomiske aktiviteter,

X
der ikke kvalificerer som miljgmaeessigt
baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

X med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika, men
foretog ikke nogen baeredygtige
investeringer

I hvilket omfang blev de miljgmeessige og/eller sociale karakteristika, der fremmes af
dette finansielle produkt, opfyldt?

LinkPension Index er et opsparingsprodukt med passiv forvaltning hvilket medfgrer stor spredning i
investeringer pa tveers af lande og sektorer. Produktet har fremmet de miligmaessige og sociale
karakteristika ved at fglge Vellivs politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab, som er tilgaengelig
pa vores hiemmeside. Det betyder, at vi for LinkPension Index har fremmet de miljgmaessige og sociale
karakteristika ved at fglge Vellivs tilgang til eksklusion og aktivt ejerskab.

Eksklusion:

For LinkPension Index investerede vi ikke i lande og virksomheder, som Velliv mente var i
uoverensstemmelse med gnsket om at bidrage til en mere baeredygtige verden. Vi baserede derfor vores
arbejde med bezeredygtige investeringer pa en reekke anerkendte internationale principper og retningslinjer
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som bl.a. inkluderede FN’s Global Compact, FN’s vejledende principper for Menneskerettigheder og
Erhverv, OECD'’s retningslinjer for Multinationale virksomheder og Principles for Responsible Investments,
PRI.

Vi ser eksklusion af virksomheder som en sidste mulighed, da vi ikke mener, at eksklusion skaber reelle
forandringer i samfundet. Hvis en virksomhed ikke lever op til vores politikker og forventninger til ansvarlig
virksomhedsdrift, vil der som udgangspunkt indgas dialog med selskabet. Hvis dialogen med disse
virksomheder ikke giver anledning til de gnskede forbedringer, anses eksklusion af disse virksomheder
som ngdvendigt.

Vi har valgt helt at fraveelge investeringer i en raekke virksomheder og lande, hvor vi havde bestemmende
indflydelse, og som vi ikke mente var i overensstemmelse med gnsket om at bidrage til en mere
beeredygtig verden. Det drejer sig om fglgende fravalg pa tvaers af vores opsparingsprodukter:

. virksomheder, hvor mere end 5 % af omsaetningen stammer fra udvinding af termisk kul

. virksomheder med omseetning fra udvinding af termisk kul eller kul i energiproduktion, som har
planer om termisk kulekspansion

. virksomheder, hvor mere end 5 % af omsaetningen kommer fra udvinding og produktion af olie og
gas, hvor der benyttes ukonventionelle metoder, som omfatter oliesand, arktisk boring, fracking

. virksomheder, hvor mere end 5 % af omsaetningen kommer fra efterforskning, udvinding og
produktion af olie og gas, og anvendelse af termisk kul, olie og gas i energiproduktion, medmindre
Velliv vurderer, at virksomhederne har ambitioner og handler malrettet efter at opna Parisaftalen

. virksomheder, der producerer kernevaben eller sanktionerede vaben som klyngebomber eller anti-
personelminer. Yderligere gnsker Velliv ikke at investere i virksomheder, der ved handel med
vaben bryder med FN'’s geeldende vabensanktioner

. virksomheder, hvor mere end 5 % af omsaetningen stammer fra produktion af tobak

Vi fravalgte desuden investeringer i statsobligationer udstedt af lande, som ikke havde en tilfredsstillende
tilgang til regeringsfarelse og forvaltningspraksis.

Aktivt ejerskab:

| 2023 udgvede vi aktivt ejerskab ved at ga i dialog med de virksomheder, vi investerede i, med henblik pa
at preege dem i en mere baeredygtig retning. |1 2023 indgik vi og vores eksterne samarbejdspartner i 165
dialoger pa tveers af vores opsparingsprodukter. Dialogerne faldt indenfor fglgende temaer:

e Menneskerettigheder (73)

e Arbejdstagerrettigheder (16)
e Miljg (23)

e Klima (23)

e Forretningsetik (30)

Som en del af vores arbejde med aktivt ejerskab stemte vi i 2023 pa over 1.600 selskabers ordineere og
ekstraordingere generalforsamlinger. Heraf stemte vi pa 129 direkte miljg/klimarelaterede forslag, samt pa
260 forslag direkte relateret til det sociale omrade, jf. definitionerne fra vores dataleverandgr Institutional
Shareholder Services (ISS ESG). Af disse stemte vi for 103 af de direkte miljg/klimarelaterede forslag og
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for 225 forslag relateret til det sociale omrade. | vores stemmeafgivelse havde vi bl.a. fokus pa at statte op
om forslag, der preeger virksomheden i en mere beeredygtig retning. Disse forslag omhandlede bl.a. CO2
reduktionsmal, klimarapportering, menneskerettigheder og arbejdstagerrettigheder.

@ Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

Beeredygtigheds- . . - . . . . .
e D AT For at sikre prodyktets pldrag til mliljﬂmaes&ge og sociale karakteristika monitorerede vi en
hvordan de reekke baeredygtighedsindikatorer i 2023:

miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

e CO2-Aftryk: Vi modtager data fra vores eksterne dataleverandgr, ISS ESG, pa COze-
udledningen i produktets investeringsportefglje. Per 31. december 2023 var CO2ze-
aftrykket fra LinkPension Index mellem risikoprofil p& 52,06 tCO2e per mio. kr.
investeret malt p& scope 1-3.

e Taksonomi: |1 2023 var andelen af investeringer der defineres som miljgmaessig
baeredygtig iht. klassificeringssystemet i EU’s taksonomi, pa 1,75 % for de to farste
miljgmal.

¢ FN’s 17 verdensmal: Som det fremgar af Vellivs politik for ansvarlige investeringer og
aktivt ejerskab, som er tilgeengelig pa vores hjemmeside, er et af kriterierne for, at en
investering defineres som en baeredygtig investering, at en vis andel af virksomhedens
omseetning bidrager positivt til et eller flere af FN’s verdensmal. LinkPension Index
med mellem risikoprofil har séledes bidraget til FN’s verdensmal med sin
beeredygtighedsandel pa 12,62 %.

e Engagement i miljgmaessige og sociale temaer: |1 2023 indgik vi i 165 dialoger pa
tveers af vores samlede investeringsportefglje. Dialogerne havde til formal at
adressere negative pavirkninger pa miligmaessige og sociale forhold samt forbedre
eksisterende initiativer indenfor disse omrader. Vores dialoger kan bl.a. omhandle
miljg, forurening, arbejdstagerrettigheder og menneskerettigheder.

e Antal afstemninger om miljgmeessige og sociale temaer: Nar vi stemmer pa
virksomheders generalforsamlinger, er det bl.a. med hensyn til fremme af
baeredygtighedsforhold ud fra anerkendte principper for ansvarlighed og god
ledelsespraksis. Vi afgiver stemmer via vores samarbejdspartner, ISS ESG. | 2023
stemte vi for 103 af de direkte miljg/klimarelaterede forslag og for 225 af forslagene
relateret til det sociale omrade, jf. ISS ESG’s stemmekategorier, pa tveers af Vellivs
investeringsportefglje.

® Antal og veegt af virksomheder og lande, som er fravalgt i produktets
investeringsunivers: | 2023 implementerede vi vores nye tilgang til investeringer i
fossile braendstoffer, som ogsa er afspejlet i vores eksklusionsliste, der er tilgaengelig
pa www.velliv.dk/bzeredygtighed. Den nye tilgang daekker over, at Velliv fremover kun
vil investere i fossile virksomheder, som vi vurderer, er i gang med en grgn transition.
Samtidig fraveelger vi fossile virksomheder, som vi vurderer bremser den ngdvendige
omstilling. Denne tilgang har bevirket, at yderligere ca. 950 virksomheder er blev
tilfgjet til vores eksklusionsliste i 2023. De virksomheder, som er en del af
verdensindekset MSCI ACWI og som Velliv ekskluderer, udgar samlet setca. 8 % i
vaegt af det samlede verdensindeks.

o . og sammenlignet med tidligere perioder?

Da Disclosureforordningen har palagt periodisk rapportering siden 2022, er der kun en enkelt
rapporteringsperiode at sammenligne med. Nedenfor angives det, hvordan den enkelte
baeredygtighedsindikator har sendret sig sammenlignet med 2022:

e  CO2-Aftryk: Grundet begreensede data i 2022 er der ikke er tilstreekkeligt grundlag til
at sammenligne CO: aftrykket.
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e Taksonomi: | 2022 var det ikke muligt at opggre andelen af investeringer, der var i
overensstemmelse med EU-taksonomien, da det endnu ikke var et krav for
investeringsmodtagende virksomheder at rapportere iht. taksonomien. Det er derfor
endnu ikke muligt at lave sammenligning med tidligere perioder.

e FN’s 17 verdensmal: | 2022 var der ikke tilstreekkelige data til at skabe et
sammenligneligt grundlag. Derfor er det ikke muligt at foretage en sammenligning.

e Engagement i miljgmaessige og sociale temaer: | 2022 indgik vi i 122 dialoger pa
tveers af Vellivs investeringsportefglie. 1 2023 indgik vi i 165 dialoger. Antallet af
dialoger er séledes steget sammenlignet med 2022.

e Antal afstemninger om miljgmaessige og sociale temaer: |1 2022 stemte vi i alt for
over 60 klimarelaterede forslag og for over 200 forslag relateret til det sociale omrade
pa tveers af Vellivs investeringsportefalje. | 2023 stemte vi for 103 af de direkte
miljg/klimarelaterede forslag og for 225 af forslagene relateret til det sociale omrade jf.
ISS ESG’s stemmekategorier. Vi har sdledes stemt for flere miljg/klimarelaterede
forslag og forslag relateret til det sociale omrade i 2023 sammenlignet med 2022.

e Antal og veegt af virksomheder og lande, som er fravalgt i produktets
investeringsunivers: Vellivs nye tilgang til investeringer i fossile virksomheder har
resultereti, at yderligere ca. 950 virksomheder er blevet tilfgjet til vores eksklusionsliste
sammenlignet med 2022.

Hvad var malene for de beeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de beeredygtige investeringer til sddanne mal?

Malsaetningen for de baeredygtige investeringer i LinkPension Index var at understatte et eller
flere af FN’s verdensmal eller at der var tale om investeringer i gkonomiske aktiviteter der var i
overensstemmelse med EU'’s klassificeringssystem for baeredygtige aktiviteter (EU-
taksonomien).

Velliv havde i 2023 fastlagt et mal om, at andelen af bzeredygtige investeringer iht. vores
opggrelsesmetode (artikel 2.17) skulle udggre minimum 8 %. Opgjort for 2023 udgjorde
andelen af baeredygtige investeringer 12,62 % for LinkPension Index. Da Vellivs definition af
baeredygtige investeringer bl.a. indeholder krav om, at en vis andel af virksomhedens
omseetning skal bidrage positivt til et eller flere af FN’s verdensmal, har opsparingsproduktet
saledes bidraget til FN’s verdensmal.

Samtidig var 1,75 % af investeringerne i overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem for
beeredygtige aktiviteter (EU-taksonomien) for de to farste miljgmal.

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
foretog, ikke i veesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale beeredygtige
investeringsmal?

| 2023 arbejdede vi pa at sikre, at de beeredygtige investeringer i LinkPension Index ikke
skadede de miljgmaessige eller sociale mal i vaesentlig grad. Som beskrevet i Vellivs politik for
ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab ekskluderede vi virksomheder, produkter og lande
som vi ikke mente var i overensstemmelse med gnsket om at bidrage til en mere baeredygtig
verden. Vores eksklusionsliste ligger tilgaengelig pa vores hjemmeside.
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes betydeligste
negative indvirkninger
pa beeredygtigheds-
faktorer i forbindelse
med miljgmaessige,
sociale og
personalemaessige
spargsmal, respekt for
menneskerettighederne,
bekaempelse af
korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

De vaesentligste PAl’er for dette produkt var PAI 4, 7, 10, 14 og 16:

PAl 4 (Eksponering for virksomheder, der er aktive i sektoren for fossile
breendstoffer): | 2023 var vores eksponering for PAI 4 p& 4,02 %. Vi har arbejdet med
denne PAI via vores aktive ejerskabsdialog med de virksomheder, der har aktiviteter i
fossile breendsler. Denne dialog indbefattede bl.a. en opfordring til virksomheder om
at fastseette Science Based Targets og udarbejde transitionsplaner. Hertil stemte vi
som en del af Climate Action 100+ imod relevante bestyrelsesmedlemmer, hvis et
selskab ikke opfyldte minimumskriterierne for overensstemmelse med Parisaftalen.

PAI 7 (Aktiviteter, der pavirker biodiversitetsfalsomme omrader negativt): |1 2023
var vores eksponering for PAI 7 p& 2,88 %. Vi har arbejdet med denne PAI bl.a. ved
udveelgelsen af vores eksterne forvaltere, hvor forvalterens integration af hensyn til
biodiversitet indgar som et udveelgelsesparameter. Vi arbejdede desuden med denne
PAI via vores tilslutning til Finance for Biodiversity Pledge. For nuvaerende er der
begraenset data tilgaengelig for denne PAI

PAl 10 (Overtredelse af FN’s Global Compact-principper og OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder): 12023 var vores eksponering for
PAI 10 pa 0,44 %. Vi er i dialog med de virksomheder, hvor den positive eksponering
pa PAI 10 skyldes normbrud. Der fgres ikke dialog med de virksomheder, hvor
eksponeringen for PAI 10 skyldes moderselskabets brud p& indikatoren.
Moderselskabet vil i disse tilfeelde veere ekskluderet pa baggrund af brud pa Vellivs
produkt- eller omsaetningsspecifikke eksklusionskriterier eksempelvis kontroversielle
vaben eller fossile braendstoffer.

PAI 14 (Eksponering til kontroversielle vaben): | 2023 var eksponeringen for PAI
14 pd 0 %. Kontroversielle vaben er et eksklusionskriterie for alle vores
opsparingsprodukter.

PAI 16 (Sociale kreenkelser i lande, der er investeret i): | 2023 var vores
eksponering for PAI 16 pa 0 %. Vi arbejdede med denne PAI via vores eksklusionsliste,
hvor vi vurderede om der var nogle virksomheder, der brgd med PAI 16, som gav
anledning til eksklusion. Vi har desuden fravalgt en raekke lande i forhold til
investeringer i statsobligationer. Vi gnskede ikke at investere i statsobligationer, der
var udstedt af lande, som Velliv vurderede ikke havde en tilfredsstillende tilgang til
regeringsfarelse og forvaltningspraksis. Den aktuelle liste over ekskluderede lande i
forhold til investeringer i statsobligationer er tilgaengelig pa
www.velliv.dk/beeredygtighed.

Vi modtager PAI data fra vores eksterne dataleverandgrer, Sustainalytics og ISS ESG,
og vores eksponering for fgrneevnte PAl er beregnet som et gennemsnit af fire
nedslagspunkter over aret.
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Var de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer
for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder?

Ja, de baeredygtige investeringer i LinkPension Index har for hele perioden veeret i
overensstemmelse med OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's
vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder. Hvis Velliv bliver opmaerksom
pa, at investeringsportefgljen indeholder virksomheder, der ikke lever op til retningslinjerne for
multinationale virksomheder eller FN’s vejledende principper, vil der som udgangspunkt indgas
dialog med selskabet. Hvis der ikke er gnske om eller vilje til forandring fra virksomhedens side
af, kan eksklusion i sidste ende vaere et ngdvendigt redskab.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at gare vaesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig grad
bar skade malene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gare vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger til grund
for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige
gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den tilbageveerende andel af
dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt beeredygtige
gkonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer ma heller ikke i veesentlig grad skade miljgmzessige eller
sociale mal.

T Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
“ beaeredygtighedsfaktorer?

LinkPension Index tog hensyn til de vigtigste negative indvirkninger p& beeredygtighedsfaktorer som
beskrevet ovenfor. Inden udgangen af anden kvartal 2024 offentligger Velliv en erkleering om
investeringsbeslutningernes vigtigste negative indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer for 2023
opgjort for vores samlede investeringsportefalje.
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(

Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den stgrste
andel af det finansielle
produkts
investeringer i
referenceperioden:
2023

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

Nedenstaende oversigt viser de starste investeringer i den samlede LinkPension Index
investeringsportefglje for 2023. Grundet et fortsat behov for afklaringer af metoder har det ikke vaeret
muligt at opggre den relative veegt med passende mellemrum. Oversigten nedenfor er opgjort pr. 31.
december 2023:

Stgrste investeringer Sektor % aktiver
IT og o
Microsoft Telekommunikation 1.39% USA
IT og 0
Apple Telekommunikation 131% USA
IT og 0
Amazon Telekommunikation 0,86 % USA
IT og 0
NVIDIA Telekommunikation 0,75 % USA
DENMARK - BULLET DGB 0 1/2 L
11/15/29 Statsobligation 0,74 % Danmark
FRANCE O.AT.I/L FRTR 1.85 L 0 .
07/25/27 Statsobligation 0,74 % Frankrig
DENMARK - BULLET DGB 0 L 0
11/15/31 Statsobligation 0,69 % Danmark
NYKREDIT NYKRE 5 10/01/53 Realkreditobligation 0,69 % Danmark
DEUTSCHLAND I/L DBRI 0 1/2 L 0
04/15/30 Statsobligation 0,64 % Tyskland
Novo Nordisk B Medicinal 0,60 % Danmark
NYKREDIT NYKRE 1 10/01/50 Realkreditobligation 0,59 % Danmark
NYKREDIT NYKRE 1 10/01/53 Realkreditobligation 0,58 % Danmark
TSY INFL IX N/B TlI 0 1/8 01/15/32| Statsobligation 0,57 % USA
TSY INFL IX N/B TlI 1 1/8 01/15/33| Statsobligation 0,57 % USA
TSY INFL IX N/B TlI 0 1/8 07/15/31| Statsobligation 0,55 % USA
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‘,‘ Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

@ Hvad var aktivallokeringen?

Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

#1 Overensstem-
melse med M/S
karateristika:
Produktet investerede

99 % i investeringer

der var i overens-
LinkPension Index stemmelse med dets
M/S karakteristika

| #2 Andre: 1%
valutainvesteringer og
andre investeringer

hvor der var
utilstreekkeligt data

#1A Beeredygtige
Produktet investerede
12,62 % af AuM i
baeredygtige
investeringer

0 % varitrad
med
klassificerings-
systemet

Andre
miljgmeessige
omfatter

|— investeringer, der var

beeredygtige i
henhold til
SFDR-forordningens
artikel 2.17

Sociale omfatter
investeringer som
kunne kvalificeres
som baeredygtige i

henhold til
SFDR-forordningens
artikel 2.17

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts
investeringer, der anvendes til at opnad de milijgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af

det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som

baeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:
- Underkategori #1A Beeredygtige omfatter beeredygtige investeringer med miljgmaessige eller

sociale mal.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse
med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige

investeringer

99 % af investeringerne i LinkPension Index var i overensstemmelse med det finansielle produkts
miljgmeessige/sociale karakteristika. Af disse faldt 12,62 % af investeringerne under kategorien
baeredygtige investeringer iht. Vellivs definition af baeredygtige investeringer (jf. artikel 2.17 i
Disclosureforordningen), mens de gvrige 87,38 % var i overensstemmelse med miljgmeessige- og
sociale karakteristika men som ikke efterlevede de yderligere krav til at indgd som en baeredygtig

investering.

1,75 % af investeringerne i overensstemmelse med M/S karakteristika var i overensstemmelse
med klassificeringssystemet i EU’s miljgtaksonomi for de to fgrste miljgmal. Det har ikke veeret
muligt at opggre andelen af baeredygtige investeringer, der var i overensstemmelse med

klassificeringssystemet i EU’s miljgtaksonomi for de to farste miljgmal.
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For at veere i overens-
stemmelse med EU-
klassificeringssystemet
omfatter kriterierne for
fossilgas begraensning-
er for emissioner og
overgang til vedvarende
energi eller kulstoffatti-
ge braendstoffer inden
udgangen af 2035.

For atomenergi
indeholder kriterierne
omfattende sikkerheds-
og affaldshandterings-
regler.

Mulighedsskabende
aktiviteter gor det
direkte muligt for andre
aktiviteter at yde et
veesentligt bidrag til et
miljigmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for hvilke
der endnu ikke findes
kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har drivhusgas-
emissionsniveauer, der
svarer til de bedste
resultater.

)

@ nden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?
Investeringerne i LinkPension Index er passivt forvaltet og med stor spredning i investeringerne
pa tveers af lande og sektorer. Investeringerne blev i 2023 foretaget i falgende sektorer:

Ejendomme, energi, finans, forbrug (cyklisk), forbrug (stabilt), forsyning, industri, IT og
telekommunikation, materialer, medicinal og service.

I hvilket omfang var de beeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

@® Medforte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU klassificeringssystemet!?

X Ja

Inden for fossilgas X Inden for atomkraft

Nej

Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begraense
klimagendringer (»modvirkning af klimagendringer«) og ikke i vaesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal — se forklarende note i venstre
margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissions delegerede forordning EU (2022/1214).
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Diagrammerne nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmeessig
Aktiviteter, der er i metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,

overensstemmelse med

klassificeringssystemet,

udtrykkes som en andel
af:

- omseetning, der
afspejler andelen af
indteegter fra de
investeringsmodtag-
ende virksomheders
grgnne aktiviteter.

1. Investeringer i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet, inkl.

statsobligationer*

Omsaetnin 98,25%
- kapitaludgifter e | °
(CapEXx), der viser de CapEx | 97,32%
grgnne investeringer
foretaget af OpEx | 97,75%
investerings-
modtagende 0% 50% 100%
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en | overensstemmelse med klassificeringssystemet

omstilling til en grgn - Fossilgas

gkonomi.

| overensstemmelse med klassificeringssystemet

- driftsudgifter

- Atomenergi
(OpEX), der afspejler
de investerings- B | overensstemmelse med klassificeringssystemet
modtagende (uden fossilgas & atomenergi)
virksomheders
grgnne operationelle Ikke i overensstemmelse med
aktiviteter. klassificeringssystemet

*' Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer
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viser det farste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts
investeringer, ekskl. statsobligationer.

2. Investeringer i overenstemmelse med

klassificeringssystemet, ekskl.

Omsztning |
CapEx ||

OpEx ||

statsobligationer*

97,95%
96,77%

97,32%

| ovep‘%sstemmelse rﬁg\%’

klassificeringssystemet - Fossilgas

| overensstemmelse med

klassificeringssystemet - Atomenergi

H | overensstemmelse med
klassificeringssystemet (uden fossilgas &
atomenergi)

Ikke i overensstemmelse med
klassificeringssystemet

100%
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Da det var lave andele af vores investeringer i 2023, der var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, har det ikke veaeret muligt at angive den procentuelle fordeling i
sgjlediagrammerne ovenfor. Procenterne kan derfor afleeses af de nedenstédende tabeller.

For investeringerne i LinkPension Index inkl. statsobligationer fordelte andelen af investeringer sig i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet i 2023 som vist i tabellen nedenfor:

Omsaetning CapEx OpEXx

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet — 1,75 % 2,68 % 2,25%
total
| overensstemmelse med
klassificeringssystemet — 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Fossilgas
| overensstemmelse med
klassificeringssystemet — 0,02 % 0,03 % 0,06 %
Atomenergi
| overensstemmelse med
klassificeringssystemet —
uden fossilgas &
atomenergi)
Ikke i overensstemmelse
med 98,25 % 97,32 % 97,75 %
klassificeringssystemet

1,73 % 2,65 % 2,19%

For investeringerne i LinkPension Index ekskl. statsobligationer fordelte andelen af investeringer sig i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet i 2023 som vist i tabellen nedenfor:

‘ Omseetning CapEx OpEXx ‘

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet — 2,05 % 3,23 % 2,68 %
total

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet — 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Fossilgas

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet — 0,03 % 0,05 % 0,08 %
Atomenergi

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet —
uden fossilgas &
atomenergi)

2,02 % 3,18 % 2,60 %

Ikke i overensstemmelse
med 97,95 % 96,77 % 97,32 %
klassificeringssystemet

Der geres opmaerksom pa, at data forbundet med EU-klassificeringssystemet fortsat er
meget begraenset. Der tages derfor forbehold for ngjagtigheden af disse tal, som dog
forventes at blive forbedret i takt med at taksonomilovgivningen implementeres og flere
virksomheder stiller data til radighed.

| det pree-kontraktuelle dokument for LinkPension Index med mellem risiko er det
angivet, at produktet foretager investeringer indenfor atomenergi og fossilgas, som er i
overensstemmelse med EU-taksonomien. Da det fortsat er et begraenset antal
virksomheder, som rapporterer iht. taksonomien, er der begreenset data til radighed til
ovenstaende opgarelse.
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@ Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Andelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, fordelte sig i omstillingsaktiviteter (ift. miljgmalet om
modvirkning af klimaaendringer) og mulighedsskabende aktiviteter (ift. miljgmalene
om modvirkning og tilpasning af klimasendringer) som angivet nedenfor. Opggrelsen
er udarbejdet ud fra aktiviteternes omseetning:

e  Omstillingsaktiviteter: 0,11 %
e  Mulighedsskabende aktiviteter: 1,06 %

@ Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende
referenceperiode?

Ved 2022-rapporteringen var det ikke muligt at opggre omfanget af investeringernes
overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem, og derfor var andelen opgjort til 0 %.
Baggrunden for dette var, at der ikke var rapporterede data tilgeengelig, da de
investeringsmodtagende virksomheder endnu ikke var palagt rapportering iht. EU’s taksonomi. Det
er derfor ikke muligt at foretage en sammenligning med den foregaende referenceperiode.

Hvad var andelen af beeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke var i

er beeredygtige 4 o ’

investeringer overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?
med et miljgmal, der
ikke tager hensyn til 1,75 % af investeringerne med M/S karakteristika var i overensstemmelse med
kriterierne for klassificeringssystemet i EU’s miljgtaksonomi opgjort for de to fgrste miljgmal. Det har ikke veeret
miljgmaessigt muligt at opgare andelen af baeredygtige investeringer, der var i overensstemmelse med EU’s
beeredygtige klassificeringssystem.
gkonomiske aktiviteter i De resterende 98,25 % falder under "andre miljgmaessige” og "sociale” investeringer. Grundet
henhold til manglende data og den generelle datakvalitet, er det ikke muligt at angive fordelingen mellem
forordning (EU) "andre miljgmaessige” og "sociale” investeringer i rapporteringen for 2023.
2020/852.

a Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

LinkPension Index indeholdt bade investeringer med et miljgmaessigt og socialt mal. Grundet de
tilgeengelige datas omfang, har det ikke veeret muligt at opgere andelen af socialt beeredygtige
investeringer. Opggrelse af andel socialt baeredygtige investeringer er derfor ikke omfattet af
rapportering for 2023.

| forleengelse af Vellivs yderligere arbejde med datagrundlaget og metoder, vil andel socialt
beeredygtige investeringer blive integreret i arbejdet med baeredygtige investeringer.

i Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var formalet med dem, og
var der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

| kategorien "Andre” indgik valutainvesteringer og andre investeringer, hvor data var utilstreekkeligt.
Formalet med investeringerne i kategorien "Andre” var at sprede risikoen med henblik pa at
understgtte et stabilt risikojusteret afkast. Disse investeringer havde ikke nogen miljgmeessig eller
sociale minimumsgarantier.
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Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller sociale
,d karakteristika i referenceperioden?

| lgbet af referenceperioden har Velliv opdateret eksklusionslisten. Det ggres to gange arligt for at
sikre, at kriterierne stadig er geeldende for de allerede ekskluderede virksomheder og at nye
virksomheder, der bliver omfattet, ogsa ekskluderes. |1 2023 har vi desuden implementeret Vellivs nye
tilgang til fossile braendstoffer, som ogsa er afspejlet i vores eksklusioner. Den nye tilgang deekker
over, at Velliv fremover kun vil investere i fossile virksomheder, som vi vurderer, er i gang med en grgn
transition. Samtidig fraveelger vi fossile virksomheder, som vi vurderer bremser den ngdvendige
omstilling. Denne tilgang har bevirket, at yderligere ca. 950 virksomheder er blev tilfgjet til vores
eksklusionsliste. Lees om Vellivs aktuelle liste over ekskluderede virksomheder.
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